
 

 

 

                               

  

第一部分：金瑞看市 

一、铜 

昨晚美元指数上涨至80一线，原油价格暴跌回归至前期低点，加上美股又

创新低，利空环境影响整个基本金属市场，其中伦铜已跌破6500一线支撑位，

下探至6376美元/吨，符合市场的预期。 

而昨日国内沪铜表现相对抗跌，主要是低铜价刺激买盘，下游有备货的迹

象，采购转趋活跃。但我们预期，在铜价再次下破的背景下，今日沪铜下游消

费将趋谨慎观望，购买力稍减弱。 

总的来讲，伦铜仍有进一步向下测试6000/49500一线的重要支撑位，操作

建议：前期空头头寸继续持有。 

                                                 金瑞期货  朱彦忠 

 

二、黄金 

2月4日，英国和欧洲两大央行均如预期维持基准利率不变，欧洲央行则明

确表示将在3月初决定未来退出路线。受此支撑，美元指数强力反弹，黄金市场

暴跌，伦敦金报收于1063.20美元/盎司，下跌46.77美元/盎司。经过昨日深幅

下挫，金价已经跌破了1080一线的重要支撑，短期仍有进一步下探的可能性，

操作上建议短线空单持有。 

金瑞期货  侯心强 

 

三、钢材 

螺纹1005持仓报告显示，沙钢减少空头持仓1000手，反映了在当前价位，

具有现货背景的机构卖出套保的动能并不充足，或许预示当前期价已跌至合理

区间，期价进一步下跌的空间有限。 

综合来看，在大宗商品走势整体疲弱的大背景下，期钢强势反弹的动能不

足；而原材料成本高企对钢价起到较强的支撑作用，期钢大幅下跌的动能同样

不充足。鉴于期钢走势不明朗，建议日内轻仓操作，并密切留意铜、铝、锌等

有色品种的走势对期钢走势的影响。 

金瑞期货  夏才俊 
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第二部分：交易数据  

一、国内市场  

国内主力合约成交情况  

金属 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 持仓量 

铜 53700 54460 53420 54000 448664 201322 

铝 16400 16645 16300 16520 205216 107566 

锌 17550 17945 17340 17680 1127880 171416 

黄金 245.00 246.06 244.83 245.11 20660 61560 

螺纹钢 4150 4158 4093 4115 1152398 775898 

线材 3966 3966 3900 3924 748 11446 

上海现货市场价格 

品种 地  区 价格（元/吨） 

铜1# 旺旺上冶江铜 53900~54400 

铝A00 进口兆丰青铜峡 16000~16060 

铅1# 久隆白银株冶 15400~15700 

锌0# 云南双燕葫锌牌 17150~18600 

锌1# 进口甘肃陕西 17050~17200 

镍1# 四川尼科新疆金川 144000~145000 

螺纹钢和线材现货价格  

建筑钢材 6.5高线 涨跌 产地 20螺纹钢 涨跌 产地 

北京 3720 0 唐钢 3710 0 承钢 

上海 3930 0 邯钢 3620 0 沪宝 

广州 3870 0 韶钢 3870 0 韶钢 

上海期货交易所库存 
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二、国外市场  

国外合约成交情况  

金属 收盘 昨盘 成交量 持仓 增减 库存（增减） 升贴水 

LME综合铜 6374.3 6590.0 129162 159979 2366 539425-1050 -20.85 

LME综合铝 2035.0 2084.0 112783 685899 -3895 4595575-6050 -32.65 

LME综合锌 2043.0 2100.0 53926 207006 -263 498875-25 -12.85 

COMEX黄金 1067.3 1065.8 772 301656 0   

LME基本金属持仓情况    

       铜 铝 锌  

日    期 持仓分布 增减 持仓分布 增减 持仓分布 增减 

CASH /17FEB 21377 -1288 56309 -6720 20119 -1667 

18FEB/17MAR 55598 -3560 153136 -5195 46666 -1177 

18MAR/21APR 51022 806 102137 -1475 47356 636 

22APR/3MTH 26757 3978 35886 4975 14776 2246 

REST OF APR 7960 -154 31437 3706 19993 421 

01MAY/63MTH 94899 -35 310889 2125 58359 789 

CFTC基金铜持仓表  

 非商业持仓量  商业持仓量  投机 

日期 多头 空头 跨期 多头 空头 净多 

2010-1-5 45703 28631 6290 4058 79113 158539 

2010-1-12 46290 23198 6131 4246 75727 151321 
2010-1-19 45009 16438 7118 5087 73601 143012 

2010-1-26 43187 13180 8155 5451 70884 140683 
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第三部分：相关信息 

一、宏观经济信息 

两大央行利率维稳 欧洲央行3月初将决定退出路线 
   最近全球议息风暴越演越烈。2 月 4 日，英国和欧洲两大央行均如预期维持基准利

率不变，不过两者会后声明却大相径庭。其中英国央行(BOE)宣布暂停扩张 2000亿英镑

资产购买计划，观望式地宣称未来或增加债券购买规模，给是否终结量化宽松政策留下

最后一丝悬念。不同于英国央行的“躲猫猫”，欧洲央行则明确表示将在 3 月初决定未

来退出路线。 

美国1月ISM非制造业指数小幅升至50.5 
美国供应管理学会(Institute for Supply Management, 简称 ISM)于 3日公布，1月

份非制造业指数从 09年 12 月份的 49.8 升至 50.5，预期值为 51.0，该指数高于 50 表

明非制造业活动扩张。数据表明，美国 1月份服务业活动继续缓慢复苏。 

  商业活动指数从 09年 12月份的 53.2 降至 52.2。就业状况依然严峻，就业指数从

12月份的 43.6 升至 44.6，表明下降速度正在放缓。新订单指数从 12月份的 52.0 升至

54.7。 

  非制造业面临的通胀压力上升，价格指数从 12月份的 59.6 升至 61.2。 

央行本周净投放2140亿 创两年新高 
2月 4日，央行通过公开市场操作发行了 420亿元 3月期央票，发行量较上周减少

80亿元，发行利率继续维稳在 1.4088%的水平。 

  值得注意的是，本周公开市场到期资金合计 2660 亿元，为今年以来到期数量最多

的一周，但是央行本周再度全面暂停了正回购操作，仅仅依靠央票回笼资金 520亿元，

二者抵消之后，央行本周实现资金净投放 2140亿元，净投放量创下两年以来新高。 

  分析人士认为，央行连续 3 周净投放资金主要出于保持春节前流动资金充裕的考虑

和应对 A股市场紧锣密鼓的 IPO。春节过后，央行可能会在公开市场上继续以回收流动

性为主。 

二、金属行业信息 

意大利警告美铝若关闭工厂将承担“后果” 
据罗马2月3日消息，意大利工业部长告知美国铝业公司（Alcoa），若美铝单方面决

定执行关闭两座意大利冶炼厂的计划，则将面临后果。该计划遭到政府和工会的反对。 

工业部长Claudio Scajola周二在一商务会议间隙对记者称：“政府将不会允许这一

单方面的决定。美国铝业将为这一草率的决定承担所有后果。” 

来自美铝旗下位于Venice附近的Fusina工厂和撒丁区的Portovesme工厂的数百名

工人周二聚集在罗马，监视执行长、意大利左翼政府和工会之间的谈判，试图挽救美铝

这两座工厂。 

在美国铝业的执行长于美国总部商议之后，谈判将于下周一（2月8日）重新开始。

意大利媒体称，总理西尔维奥·贝卢斯科尼(Silvio Berlusconi) 已经呼吁欧盟委员会主席

Jose Manuel Barroso执行欧盟执行长组织的规定，美铝必须偿还其国有电力补贴。 

美铝辩称，该委员会施加的3亿美元罚款将在价格已下跌60%之际对其产生“破坏性

影响”。该公司称，其意大利冶炼厂每月正亏损800万美元。 

贝卢斯科尼上周五在给美铝首席执行官Klaus Kleinfeld的信中写道，请求其重新考虑

在2月6日关闭这两座冶炼厂的计划。 



 

金瑞期货竭诚为您服务！   www.jrqh.com.cn 
 

这两座工厂雇佣了2,000名工人，在意大利正从二战以来最严重衰退缓慢复苏之时这

两座工厂的暂停时一个政治性问题，因迹象显示该国的出口正较亚洲地区不具竞争力。 

意大利2009年12月失业率上升至8.5%，为2004年1月月度记录开始以来的最高水

准。 

奥梅特公司拟解雇Hannibal铝厂20名工人 
据纽约2月3日消息，一位公司发言人周三称，总部位于宾夕法尼亚州佳侬斯堡

(Canonsburg)的美国奥梅特公司(Ormet Corp)周一解雇了旗下俄亥俄州Hannibal铝厂的

20名工人。  

公司发言人表示，“截至2月1日，有大约20名工人被解雇，但没有提及解雇的原因。”  

她补充称，“是采取单独解雇的形式。”  

去年7月，公司向Hannibal铝厂的工人发出了劳动调整及再培训通知(WARN)，通知

他们将会有100名工人被解雇。  

在削减了四个电解池的产量后，公司于10月解雇了WARN通知中提及的100名工人

当中的60名。  

奥梅特铝炼厂(Ormet Corp)共有六个电解池，每年的产能为266,000吨。  

对于最近一批被解雇的工人，公司没有给出理由，公司对此次解聘是否影响产能未

表态。  

去年公司在削减产量时给出的理由是全球铝市场行情衰退。全球经济萎缩对铝需求

产生负面影响 

淡水河谷拟重启一座镍矿 
据多伦多2月3日消息：巴西矿商淡水河谷（Vale）一发言人周三称，公司将重启一

座镍矿，并提高位于安大略湖萨德伯里的另外一座矿场的产量，尽管已经持续了将近七

个月的罢工。  

淡水河谷将重启Creighton镍矿，并将其达到全部产能，公司亦将提高Coleman矿场

产量--自10月以来一直以部分产能运转--至全部产能。公司的Garson矿场自10月以来已

经运转。  

来自这些运作的已加工矿石将被用于供给淡水河谷在萨德伯里的Copper Cliff冶炼

厂，该工厂最近开始以50%产能运转，一直在使用库存的矿石。  

淡水河谷将使用一承包商提供的工人来运转这些矿场。  

淡水河谷旗下位于萨德伯里和Port Colborne运作的逾3,100名工人在7月举行了罢

工。淡水河谷去年采取的部分重启运作的举措提升了公司与钢铁工人联合会之间的紧张

局势。 

2010-11财年印度铜需求至少将增长7% 
据孟买2月3日消息：一业内高层人士周三表示，2010/11财政年度，印度铜需求受

电力部门推动将可能至少增长7%，而房地产和建筑业需求仍然疲软。  

 

国际铜业协会亚太地区副主管Ajit Advani表示，“电力部门的需求强劲...如果建筑业

需求增加，铜需求将出现更高的增速，甚至高于7%。”  

根据印度的十一五计划(2007-2012年)，该国的电力部门投资需求超过4万亿卢比

（869亿美元）。  

印度饱受电力供应短缺的困扰，电力公司均加大投入来扩张供电能力。  

该国2008年铜需求疲软，因全球主要经济体陷入衰退危机损及全球的房地产、建筑、

汽车和制造业。  

Advani称，一旦房地产行业复苏，铜的需求将以两位数增加。  
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Fitch Ratings近期表示，不过印度房地产行业前景仍然黯淡，尽管该部门出现企稳

的迹象。  

Advani表示，由于国内需求迟滞，铜生产商不太可能计划扩张产能。  

印度2008/09年度铜产量降至640,665吨，上一年度为704,966吨。  

“预计目前有新的投资。现在有两大生产商的产能在100万吨，不过印度国内实际

消费量要远低于该数字。因此他们转变成净出口商，”Advani补充说到。 
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第四部分：行情报道 

COMEX黄金市况报道 
路透纽约2月3日电---纽约商品期货交易所(COMEX)期金周三收低,结束两日升势,因

欧元兑美元走软令市场人气受挫,且投资人担心欧元区国家的财政状况. 

COMEX-4月期金GCJ0收低6美元,报每盎司1,112美元.交投区间为1,107.50-1,126.40

美元,後者为1月20日来最高. 

因美元兑欧元上涨,且欧盟支持希腊的灭赤计划,金价转跌. 

Auramet的Bruce Dunn表示,欧元走强至1.41或1.42美元水准,对金价的支撑可能更

令人信服. 

因投资人担心希腊、西班牙和葡萄牙的财政问题,欧元目前徘徊在略高于1.39美元的

水准. 

交易商表示,4月期金徘徊在14日移动均线切入位1,108美元上方,市场呈现超买. 

CitiFx表示,图表表示,金价升势通常在两天后转弱,这也解释了周三下跌的原因. 

COMEX期金预估最终成交量为148,229口. 

2046GMT,现货金XAU=报每盎司1,110.25美元,上交易日尾盘为1,113.95美元.伦敦金

午後定盘价为1,115.25美元. 

3月白银期货SIH0收低42.60美分或2.5%,报每盎司16.317美元.交投区间为

16.28-16.95美元.预估最终成交量为43,817口.现货白银XAG=报16.35美元,上交易日收

报16.68美元. 

4月铂金期货PLJ0收低2.60美元,报每盎司1,576.20美元.现货铂金XPT=报每盎司

1,574.50美元. 

3月钯金期货PAH0收低7.95美元或1.8%,报每盎司436.80美元,现货钯金XPD=报

434.50美元. 
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联系方式： 

金瑞期货有限公司 

公司地址：广东省深圳市福虹路 9号世贸广场 A座 24 层       邮编：518033 

公司电话：0755-83662122  0755-83662199    传真：0755-83679900 

深圳营业部 

地址：广东省深圳市福虹路 9号世贸广场 A座 38 层               邮编：518033 

电话：0755-83674400                      传真：0755-83679349 

上海营业部： 

地址：上海市浦东新区浦电路 500 号上海期货大厦 2603 室   邮编：200122 

电话：021-68401299                        传真：021-50623200 

南昌营业部： 

地址：江西省南昌市八一大道 366 号省建行大厦附楼三楼   邮编：330006 

电话：0791-6846118                        传真：0791-6846160 

大连营业部： 

地址：辽宁省大连市会展路 18 号大连商品交易所 206 席位   邮编：116023 

电话：0411-84807290                       传真：0411-84800743 

郑州营业部： 

地址：河南省郑州市未来大道 69 号未来公寓 1507 室           邮编：450008 

电话：0371-5612597          传真：0371-65613420 

香港分公司： 

地址：香港湾仔告士打道128号祥丰大厦23楼D室 

电话：00852-25987725                       传真：00852-2598-7708 

北京营业部： 

地址：北京西城区金融街5号新盛大厦B座1102室                  邮编：100034 

电话：010-66555673                        传真：010-66555527 

青岛营业部 

地址：青岛市东湖西路5号甲华银大厦1904室                     邮编：266071 

电话：0532-80901881                       传真：0532-80901910 

研究发展部： 

地址：广东省深圳市福虹路9号世贸广场A座24层            邮编：518033 

电话：0755-83679108   0755-83679730   0755-83676418   0755-83676271 
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